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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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Les statistiques économiques américaines ont été publiées avec retard
pour cause de shutdown et ont été contrastées : taux de chomage a
4,6%, chiffre au-dessus des attentes et au plus haut depuis 2021,
inflation maitrisée avec un indice CPI ressorti a 2,7% contre 3,1%
attendus. Ceci a porté la Fed a baisser ses taux directeurs. En toute fin
de mois, la croissance du PIB US pour le troisieme trimestre de 2025
est ressortie a +4,3% contre 3,2% attendu.

En Europe, la BCE a maintenu ses taux directeurs en I'état et a revu
ses prévisions de croissance et d’inflation a la hausse. L'anticipation
de futures baisses des taux aux USA a redonné de la vigueur a I’euro
qui s’apprécie de 1,1% contre dollar US sur le mois et de 14,5% sur
I'année.

Dans ce contexte, le fonds Athymis Better Life recule de 1,09%.

Le management de Brunello Cucinelli se montre confiant sur les
résultats du quatriéme trimestre, qui devraient afficher une croissance
comparable a celle du troisieme trimestre en dépit de bases de
comparaison plus difficiles. Cette forte croissance, au-dessus des
attentes du consensus, est attendue relativement homogéne sur le
plan géographique et devrait s’accompagner d’une amélioration de sa
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marge. En outre, I'exercice 2026 se présente sous les meilleurs
auspices, avec d’excellentes ventes pour la collection hiver et une
forte traction du carnet de commande pour la collection printemps /
été.

On Holding poursuit son rebond en décembre. Le titre reprend ainsi
environ 40% depuis sa publication trimestrielle de mi-novembre,
marquée il est vrai par un nouveau relevement de guidance
spectaculaire, aprés un troisieme trimestre au cours duquel son chiffre
d’affaires a progressé de 34.5% a changes constants. Ceci refléte une
diversification prometteuse vers les vétements de sport et accessoires
et s’accompagne d’une nette amélioration de sa rentabilité.

Spie confirme également son momentum favorable depuis début
novembre. Le management attend une accélération de I'activité en
Allemagne et une poursuite du rythme de croissance élevé en Europe
centrale. La haute tension est particulierement porteuse tant en
termes de croissance que de marge, aidée en cela par un carnet de
commandes a un niveau record, offrant une visibilité jusqu’a au moins
2028.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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