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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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PRINCIPALES VALEURS
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Les marchés d’actions ont globalement progressé en juillet. Les
avanceées sur le front des négociations commerciales et la résistance
de I'’économie américaine ont rasséréné les investisseurs. Dans le
méme temps, les indicateurs d’inflation sont en légere hausse mais
rien d’inquiétant a signaler a ce stade. Cette conjoncture
macroéconomique résiliente se reflete dans les publications
financiéres des entreprises, globalement de bonne facture. Ainsi, le
MSCI World (en euros) progresse de 1,7% en juillet.

Dans ce contexte, le fonds Athymis Better Life Part P progresse de
3,47%.

TE Connectivity a publié d’excellents résultats portés par les ventes du
segment solutions industrielles qui ont bondi d'environ 30 % sur un an
au 3eme trimestre, stimulées par la demande croissante liée aux
applications d'intelligence artificielle et aux centres de données de
nouvelle génération. Les propos du management quant aux effets des
droits de douane sont rassurants et la guidance délivrée pour le
4°™€ trimestre est supérieure aux attentes du consensus.
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davantage attention aux réelles qualités intrinseques du groupe,
comme en atteste sa nomination, pour la 5¢ année consécutive “Most
Trusted Outdoor Decking” aux Etats-Unis. Le démarrage de sa nouvelle
usine de recyclage de film plastique en Arkansas, destinée a étre la
plus efficace du groupe, augure d’une amélioration de sa rentabilité.

Oracle poursuit sa hausse en juillet. Le groupe annonce avoir signé un
contrat cloud d'une valeur de 30 mds $ de revenus annuels, soit prés
de trois fois la taille actuelle de I'ensemble de son activité
d'infrastructure cloud. Le groupe, champion mondial des logiciels
dédiés a la gestion des bases de données, continue de gagner du
terrain sur le marché concurrentiel de la location de puissance de
calcul, en particulier pour les charges de travail liées a I'lA.

Notons également le rebond de Thermo Fisher, malmené en bourse
cette année compte tenu des incertitudes politiques planant sur le
secteur pharmaceutique. Sa derniére publication témoigne de
I'excellente gestion du groupe, sanctionné par un relevement de
guidance.

Trex rebondit nettement en juillet. Les taux souverains américains ont
cessé de progresser, ce qui permet aux investisseurs de préter
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu'il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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