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G E S TI O N Sur toutes classes d'actifs, la sélection a I'international des meilleurs gérants combinant

performance, résilience et transparence.
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Le mois d’octobre a été dans I'ensemble favorable pour les marchés
globaux. Une économie US résiliente, la confirmation d’un cycle de
baisse des taux US, les perspectives d’accords commerciaux entre la
Chine et les USA et un premier lot de publications d’entreprises bien
orientées ont contribué a une hausse notable des indices sur le mois.

La résilience de I'économie ameéricaine s’est confirmée dans un
contexte de relative maitrise de I'inflation. L'indice CPI ressort a +3%
sur un an en septembre, un chiffre sous les attentes. Seule la
dégradation de I’'emploi inquiete. Point toutefois a surveiller, le
shutdown US, arrét des activités gouvernementales en I’absence
d’accord budgétaire, initié le 1°" octobre et qui ne semble pas trouvée
d’issue a court terme.

La Fed a, comme prévu, baissé ses taux directeurs de 0,25% le 29
octobre. Jerome Powell a toutefois averti que de futures baisses des
taux n’étaient pas garanties et que des opinions tres divergentes
existaient au sein du comité directeur quant aux prochaines décisions.

Aprés un jeu de pression des deux cotés du Pacifique, Chine et USA se
sont mis d’accord pour progresser sur un certain nombre de points en
marge du sommet de I’APEC. Donald Trump a déclaré que les tarifs
douaniers cumulés sur les importations chinoises allaient étre réduits
tandis que la Chine allait suspendre son controle des exportations de
terres rares pour un an.
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Les publications d’entreprises ont continué d’étre bien orientées. Au
31 octobre 64% des entreprises du S&P 500 ont publié leurs résultats
du troisieme trimestre 2025. 83% ont publié des résultats au-dessus
des attentes et 79% ont publié des chiffres d’affaires au-dessus des
attentes selon Factset. A noter les publications particulierement bien
orientées des « magnificent seven », ces grands de la Tech qui, a
I'exception notable de Meta, ont affiché des résultats au-dessus des
attentes.

En Europe, I'imbroglio politique frangais et les dégradations de la note
de la France n’auront finalement pas mené a une dégradation sur le
plan des taux. Apres la chute enregistrée sur la premiére partie de
I'année, le dollar s’est nettement réapprécié contre euro en octobre,
I’EUR/USD perd ainsi 1,68% sur le mois.

Les grandes valeurs US se sont distinguées ce mois permettant au
fonds Pareturn Global Equity Flex d’afficher la meilleuree performance
du mois, le fonds bénéficiant de fait d’un lot d’excellentes publications.
Les fonds d’exposition internationale Athymis Industrie 4.0, Athymis
Better Life et Athymis Millennial ressortent également dans le peloton
de téte des contributeurs ce mois. En bas de tableau, les valeurs
européennes ont affiché des performances positives mais en retrait,
apres il est vrai une excellente premiére partie d’année.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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