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G E S TI O N Un fonds qui integre la problématique des Millennials et choisit les entreprises les

mieux a méme d’aborder ce millénaire qui commence.
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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Le mois de juin a été marqué par une certaine volatilité pour les
marchés d’actions globaux et une disparité de performance entre les
continents et les secteurs. Une difficile sortie de conflit en Iran et des
inquiétudes quant au niveau d’investissement dans I'lA ont contribué a
un regain d’inquiétude pour les investisseurs US. Lindice Nasdaq
composite a ainsi perdu 2,8% sur le mois.

Lintroduction en bourse de SpaceX, la plus grande de I'histoire, a fait
la une de lactualitt mais interrogé quant a la valorisation de
I'entreprise et son impact futur sur les investissements dans la Tech.
Aux USA toujours, les « Magnificent seven » ont été sanctionnés, la
question de la rentabilité a terme de leurs investissements dans I'lA a
réémerge.

D’un point de vue macro-économique, les chiffres de I'emploi US ont
rassuré avec 172 000 emplois créés en mai, un taux de chomage
maintenu a 4,3% et une confiance du consommateur en nette
ameélioration. Sur le front de linflation, I'indice « Core PCE » est
ressorti en hausse de 3,4%, un chiffre en ligne avec les attentes. Les
dépenses de consommation ont progressé 0,7% sur le mois. La
croissance du PIB US pour le premier trimestre a été revue a la hausse
a 2,1% contre 1,6% auparavant. Le ton peu accommodant des
déclarations de Kevin Warsh, nouveau président de la Fed a contribué
a une nette appréciation du dollar contre euro.
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En Europe, la BCE a comme prévu remonté ses taux directeurs d’1/4
de point afin de faire face a un regain d’inflation, une premiere depuis
2023. Le PIB de la zone euro s’est contracté finalement de 0,2% au
premier trimesire de 2026 aprés une premiere estimation d’une
croissance de 0,2%.

Dans ce contexte, le fonds Athymis Millennial affiche une performance
appréciable de +3,13%. Lenvol du prix des mémoires a bénéficié aux
équipementiers comme Applied Materials ou Lam Research et ce
malgré un secteur des composants électroniques chahuté. Les valeurs
de la consommation discrétionnaires ont continué leur rebond a
I'instar de Sharkninja, Brinker ou Williams Sonoma. A noter, un
newsflow particulierement favorable a permis a Lilly de battre ses plus
hauts au cours du mois. La contre-performance des Magnificent seven
a par ailleurs pesé sur le fonds avec un net repli de Microsoft, Nvidia,
Apple, Amazon. En tout bas de tableau, Broadcom affiche la plus forte
baisse du mois et ce malgré une publication au-dessus des attentes
apres un parcours boursier il est vrai remarquable.

La résilience de la consommation nous a invités a nous réexposer au
secteur en intégrant une ligne de CAVA dans le domaine de la
restauration rapide US, de Danone dans I'alimentation et de Delta
Airlines dans le domaine du transport aérien.

Nous terminons le mois avec 46 lignes en portefeuille et un taux
d’exposition de 87,4%.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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