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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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Nombre de lignes “

LE MOT DU GERANT

Les revirements de I'administration Trump sur les tarifs douaniers, une
série de statistiques économiques bien orientées et un cycle de
publications d’entreprises favorables ont mené a un rebond prononcé
des marchés globaux. Le mois de mai se conclut ainsi par un rebond
de +6.15% pour le S&P500, de + 9.55% pour le Nasdaq et une
hausse plus mesurée de +4.82% pour le Stoxx600 Europe NR. Les
derniéres statistiques économiques se sont montrées rassurantes.
Ainsi I'indice de confiance des consommateurs du Conference Board
est ressorti largement au-dessus des attentes et a marqué un fort
rebond de 12 points a 98,3. De plus, I'inflation demeure pour I'instant
maitrisée avec un indice core CPI US a 2.8% en avril.

Sur un plan macro-économique, nous pensons qu’il convient de rester
prudent a ce stade au regard des nombreuses incertitudes qui
demeurent sur les négociations commerciales et leurs potentielles
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Cash et assimilés

I'inflation. De plus, nous restons vigilants sur les taux longs en raison
des tensions prolongées sur les marchés obligataires américains et
de choc récessif, et nous continuons d’étre rassurés par les bonnes
publications de sociétés portées par des méga tendances de
croissance durables.

Ainsi, la performance du fonds s’explique essentiellement par son
exposition aux actions qui a été ramenée a son niveau maximal
(renforcement des fonds Athymis Industrie 4.0 et Athymis Better Life,
allegement du fonds Athymis Trendsetters Europe), financé par des
allegements en fonds monétaires (Union Plus, CM CIC cash). Malgré de
nombreuses incertitudes a court terme, nous pensons qu’il demeure
de fortes opportunités de développement a moyen terme pour les
entreprises les plus innovantes et les plus agiles.

implications sur la croissance économique et la trajectoire de
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu'il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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