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G E S TI O N Obtenir des performances significativement supérieures a celles du fonds en EURO.
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Source : Athymis Gestion / Bloomberg mars avr. mai juin

Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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PRINCIPALES VALEURS

Répartition par classe
d'actifs

UNION OBLI COURT TERME

FONDS MONETAIRES 34.2% :
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ACTIONS 33.7%
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OBLIGATIONS SOUVERAINES

UNION PLUS OBLIGATIONS CORPORATE

ATHYMIS INDUSTRIE 4 0 OBLIGATIONS MIXTES

Cash et assimilés

Nombre de lignes “ 0

LE MOT DU GERANT

Le mois de mars a été particuliecrement difficile pour les marchés
globaux. Le déclenchement le 28 février d’'une attaque des USA et
d’Israél sur I'lran a entrainé un repli massif des indices.

La fermeture du détroit d’Ormuz et les dégats portés aux
infrastructures gaziéres et pétroliéres a porté le baril de Brent a plus
de 119 USD et ce alors qu'il cotait moins de 61 dollars a la fin de
2025. Le gaz naturel européen a de son co6té bondi de 60,6% sur le
mois.

Les craintes d’un regain d’inflation ont propulsé les taux longs a la
hausse, le 10 ans US termine le mois a 4,34% apres avoir dépasseé les
4,44%. Rappelons que le méme 10 ans US se situait a 3,96% fin
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En toute fin de mois, des déclarations de I'administration Trump
laissant envisager une issue proche pour le conflit ont permis aux
indices de fortement rebondir.

Notre sur exposition aux fonds monétaires nous permet de limiter la
baisse sur le mois. Notre faible exposition aux taux longs a de fait été
salutaire ces dernieres semaines dans le contexte de tensions sur les
taux longs. Les anticipations d’inflation nous ont portés a alléger notre
exposition sur le 10 ans américain et sur le 7-10 ans européen et a
initier une ligne d’obligations indexées sur I'inflation via le fonds CPR
Inflation. Notons également que nous avons pris des profits en début
de mois sur le fonds Athymis Industrie 4.0.

février dernier. En France, I’0AT 10 atteint ponctuellement, les 3,88%,
atteignant des plus hauts depuis 2011, avant de se replier sous les
3,65% en fin de mois.

De leur coté, les métaux précieux se sont nettement dépréciés avec un
or qui termine le mois a 4647 dollars I'once alors qu'’il cotait plus de

La volonté des investisseurs affichée lors des forts rebonds du mois
rend relativement optimistes a court terme méme si I'issue du conflit
et son impact sur I'activité économique restent incertains a ce stade.
Nous restons relativement investis tout en étant vigilants, sélectifs et
réactifs dans le choix de nos supports.

5300 dollars en début de mois.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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