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USA : le psychodrame continue … 
  
La semaine dernière a été surtout marquée par un regain d’optimisme sur le front des 
négociations pour rehausser le plafond de la dette US.  
 
Du côté de la consommation US, les ventes de détail ont progressé de 0,4% en avril après deux 
mois consécutifs de baisse. Ce léger rebond s’inscrit dans le cadre de publications cette 
semaine de grands distributeurs US dans l’ensemble relativement robustes. Une publication 
assez alarmante de Foot Locker (absent des fonds) aura toutefois entraîné les valeurs du sport 
nettement à la baisse vendredi. 
 
En zone euro, les chiffres d’inflation sont ressortis en hausse à 7% sur un an en avril contre 6,9% 
en mars. 
 
À noter, le 10 ans US a rebondi cette semaine à 3,69%, au plus haut sur deux mois, et ce alors 
qu’il se situait à 3,29% début avril.  
  
Sur la semaine, le CAC 40 gagne 1%, le S&P 500 s’adjuge 1,7% et le Nasdaq progresse de 3%.  

  

USA 
 
La production industrielle progresse de 1 % en avril contre 0,1% attendu et une baisse de 
0,8% en mars.  
Les ventes de détail progressent de 0,4% sur un mois en avril, un chiffre en dessous des 0,8% 
attendus par le consensus.  
  

Europe  
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La production industrielle de la zone euro baisse de 4,1% sur un mois en mars et de 1,4% sur 
un an. Les économistes attendaient une baisse de 2,5% sur un mois.  
 
L’inflation dans la zone euro ressort à 7% sur un an en avril contre 6,9% en mars. L’inflation 
« core », hors alimentation et carburants, se tasse toutefois à 7,3% contre 7,5% le mois 
précédent.  

  

Asie 
  
La production industrielle chinoise a progressé de 5,6% sur un an en avril contre 10,9% 
attendus et 3,9% en mars. Les ventes de détail chinoises ont progressé de 18,4% en avril 
contre 21% attendus et 10,6% en mars.  

  

Sociétés 
 

• Aux USA publications au-dessus des attentes pour Applied Materials, Deere et 
Dynatrace.  

 
• Publication décevante pour Home Depot qui affiche un chiffre d’affaires de 37,2 

milliards de dollars contre 38,2 attendus. Le groupe se montre inquiet quant aux 
dépenses liées aux améliorations des logements et s'attend désormais à ce que les 
ventes diminuent de 2 à 5 % pour l’année. 

 
• En Europe, publications nettement au-dessus des attentes pour Siemens et 

Experian. 
  

  

À venir 
  
Les négociations autour du plafond de la dette reprendront lundi avec en ligne de mire 
l’éventualité d’un défaut de la première économie mondiale au premier juin prochain et des 
conséquences encore à évaluer. Avouons- le :  nous envisageons pour notre part plutôt la 
conclusion d’un accord entre démocrates et républicains, les enjeux économiques étant selon 
nous trop importants pour tenter l’expérience d’un défaut.  
La semaine sera marquée par les publications des minutes de la dernière réunion de la Fed 
mercredi qui donneront une idée des intentions de la banque centrale américaine à 
l’approche de sa prochaine réunion des 13 et 14 juin prochains. La semaine sera riche en 
statistiques économiques US avec des indices PMI, l’évaluation du PIB du premier trimestre, 
l’indice PCE et sa très suivie composante inflation, les commandes de biens durables 
notamment.  
Nos fonds continuent un parcours satisfaisant en ce premier semestre 2023, portés par deux 
cycles de publications dans l’ensemble nettement favorables et nous maintenons nos 
allocations en l’état.  
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Présentation réservée à des professionnels. Les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures. Les informations présentées dans ce document 
ne constituent ni un élément contractuel, ni un conseil en investissement. La valeur de 
l’investissement peut varier au gré des fluctuations du marché et l’investisseur peut perdre 
tout ou partie du montant de capital investi, les FCP n’étant pas garantis en capital. L'accès 
aux produits et services présentés ici peut faire l'objet 
de restrictions à l'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le traitement fiscal 
dépend de la situation de chacun. Les frais de gestion sont inclus dans les performances. Les 
risques, les frais et la durée de placement recommandée des FCP présentés sont décrits dans 
les DICI (Documents d’Information Clé pour l’Investisseur) et les prospectus, disponibles sur le 
site internet www.Athymis.fr. Le DICI doit être remis au souscripteur préalablement à la 
souscription. La présente publication est strictement confidentielle et établie à l’intention 
exclusive de ses destinataires. Toute utilisation ou diffusion non autorisée, de tout ou partie 
et de quelque manière que ce soit, est interdite et passible de sanction. Athymis Gestion 
décline toute responsabilité en cas d’altération, déformation ou falsification dont ce 
document pourrait faire l’objet. Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, 
Risque lié à la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque de crédit et 
Risque de perte en capital. Les performances passées ne sont pas un indicateur des 
performances futures. Les données de performance ne prennent pas en compte les 
commissions et frais contractés à l’émission ou au rachat de parts. Si vous souhaitez obtenir 
des informations complémentaires : contact@athymis.fr  
Athymis gestion est agréée en tant que société de gestion de portefeuille par l’A.M.F. 
(Autorité des Marchés Financiers) sous le numéro GP 08000035, et enregistrée sous le n° 
d'immatriculation ORIAS 15005566 
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